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ERSTE s Metodologija utvrdivanja promjene kamatnih stopa na kredite
BANK i proizvode Banke na koje se obradunava ugovorena kamata

1. CILJ METODOLOGIJE
Metodologijom se dokumentuje praksa koju Banka primjenjuje u utvrdivanju potrebe za promjenom
ugovorenih kamatnih stopa koje u okviru svojeg poslovanja sa klijentima Banka obradunava na kredite i
druge proizvode Banke na koje se obra¢unava kamata (dalje aktivne kamatne stope).
Cilj ove metodologije je:

- utvrdivanje kriterjuma za promjenu aktivnih kamatnih stopa (elemenata koji utiu na promjenu

aktivnih kamatnih stopa);
- ostvarivanje konkurentnosti kreditnih i drugih proizvoda Banke.

2. VRSTE KAMATNIH STOPA

Banka je s obzirom na svojstvo promjenjivosti kamatne stope ovlaSéena sa klijentima ugovarati fiksne ili
promjenjive kamatne stope.

2.1. Fiksna kamatna stopa oznacava stopu koja je nepromjenjiva kroz cijelo vrijeme trajanja kredita (F).
2.2, Promijenijiva je kamatna stopa &ija je visina podlozna izmjenama tokom trajanja kredita te moze biti:

- Administrativna kamatna stopa (K,) - kamatna stopa Cija je visina podlozna izmjenama na
temelju Akata Banke;

- Trzisno indeksirana (K,) - kamatna stopa ¢ija je visina podlozna izmjenama sa osnove trziSnog
indeksa, marze i/ili drugih troSkova .

- Promjenjiva na temelju odluka eksternih nadleznih tijela, odnosno institucija (E) - npr.
EBRD, Crna Gora, EU.

Ako je kamatna stopa ugovorena kao promjenjiva, onda se takva stopa, u smislu ove Metodologije (osim ako
izriCito nije navedeno drugacije), smatra administrativnom kamatnom stopom.

Navedeno se ne odnosi na posebne programe u saradnji sa drugim drzavnim/medudrzavnim/privatnim
institucijama i/ili tijelima (npr. EBRD, Crna Gora, EU), jer u predmetnom slu€aju na promjenu kamatnih stopa
za takve kredite i proizvode, izmedu ostalog, utiu i odluke institucija i tijela u saradnji sa kojima su krediti
odobreni.

3. PROMJENE KAMATNIH STOPA

Promjena kamatnih stopa predstavlja ponovno odredivanje visine kamatne stope u skladu sa ugovorenim

uslovima o promijenljivosti.
Period promjene kamatne stope je razdoblje izmedu dva uzastopna utvrdivanja visine kamatne stope.

3.1. ADMINISTRATIVNA KAMATNA STOPA

Kod administrativne kamatne stope visina ugovorene kamatne stope mijenja se u skladu sa odlukama
nadleznih tijela Banke.

3.1.1. Promjena administrativhe kamatne stope
Banka je ovlaséena promijeniti kamatnu stopu koju su klijenti obavezni Banci plac¢ati na osnovu postojecih

poslova ugovorenih sa Bankom i proizvoda odobrenih od strane Banke u slu€aju promjene Kamatnog
indeksa (kako je nize definisano).
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3.1.2. Kamatni indeks

Kl — Kamatni indeks se izraunava primjenom sljedec¢e formule:

Kl = IXRE+RI poritel

Pri ¢emu su:

| — cijena izvora sredstava Banke koji se izraCunava sa obzirom na:

- visinu kratkoro€nih referentnih kamatnih stopa (EURIBOR, CHF LIBOR, USD LIBOR,),
- ponderisanu kamatnu stopu banaka, za depozite gradana u RCG objavljenu od strane CBCG-a,
- trziSnu kotaciju premije za rizik Republike Crne Gore

RE - regulatorni i zakonski troSkovi koji se racunaju sa obzirom na:

- primjenu prisilnih normi (odluke CBCG-a i druge zakonske odredbe i propisi koji obavezuju Banku i
utiCu na poslovanje Banke),

- visinu kratkoro€nih referentninh kamatnih stopa (EURIBOR, CHF LIBOR, USD LIBOR),

- tro8ak izvora finansiranja Banke.

RI porttelj - Premije za rizik koju Banka odreduje uzimajuéi u obzir tro8ak kretanja rizinosti putem oc€ekivanog
gubitka, odnosno onog iznosa za koji se o¢ekuje da nece biti naplacen po odredenoj izlozenosti, pri ¢emu se
kretanje rizicnosti procjenjuje u agregiranom izvjeStaju na nivou bankarskog sektora u skladu sa svim
pozitivnim propisima. Ukoliko je portfelj Banke rizi€niji od prosjeka rizi€nosti agregiranog na nivou
bankarskog sektora, Banka neée naplacivati dodatnu premiju za rizik.

3.1.3. Promijena rizika klijenta

Tokom koriS¢enja kredita Banka je ovlas¢ena promijeniti kamatne stope na nivou pojedinog
klijenta/plasmana u slu€aju promjene premije rizika klijenta/plasmana koja se javlja kao posljedica promjene
interne rizicne grupe klijenta/plasmana. Pri tome se promjena premije rizika izracunava kao razlika
prethodnog i trenutnog standardnog troSka rizika za pojedinu rizi€énu grupu na osnovu interne procjene
rizika.

3.1.4. Uslovi pod kojima se mogu mijenjati kamatne stope tokom koriSéenja kredita, odnosno
otplate kredita

Uskladivanje kamatne stope moze se sprovesti za sve kredite koji su u kori¢enju ili su u otplati na datum
posmatrane promjene elemenata.

U slu€aju da dode do promjene Kamatnog indeksa za vise od 0,12 postotnih bodova, Banka je ovlaséena
promijeniti kamatnu stopu najvise za promjenu Kamatnog indeksa uvecanog za maksimalno 0,25 postotnih
bodova.

Datumi na koje i u odnosu na koje se promjene faktora posmatraju su 31.03., 30.06., 30.09. i 31.12.

U slugaju uskladivanja kamatnih stopa nove kamatne stope primjenjuju se najkasnije u roku od 3 mjeseca od
dana utvrdene promjene elemenata.

Ukoliko Banka u proteklim kvartalima iz bilo kojeg razloga ne sprovede uskladivanje visine kamatnih stopa
zadrzava pravo uvecati promjenu kamatne stope u jednom od narednih kvartala za visinu nesprovedene
usklade.

Kako bi se izbjegla svaka sumnja, odredba o uskladi visine kamatnih stopa iz ovog €lanka u smislu ove
Metodologije znadi da Banka:

- moze na temelju svoje interne diskrecione ocjene povecati ili smanijiti iznos kamatne stope ukoliko

se kamatni indeks promijenio najmanje 0,12 postotnih bodova u vremenskom periodu od zadnje

promjene kamatne stope uvazavaju¢i promjenu kamatnog indeksa za koju nije prethodno
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korigovana kamatna stopa. Maksimalna promjena kamatne stope moze biti za vrijednost promjene
kamatnog indeksa uvec¢ane za 0,25 postotnih bodova,

Banka prati promjene vrijednosti indeksa po kvartalima i ukoliko se vrijednost indeksa promjeni za
vise od 0,12 p.b. Banka moze korigovati kamatnu stopu za iznos promjene uve¢an za maksimalno
0,25 p.b. Ukoliko Banka iz bilo kojeg razloga ne koriguje kamatnu stopu do punog iznosa promjene
kamatnog indeksa ta se vrijednost prenosi u sljedeée kvartale. Svaka promjena visine kamatne
stope utiCe na indeks na nacin da se vrijednost indeksa ili poveca ili smanji za sprovedenu
promjenu,

- moze povecati ili smanijiti iznos kamatne stope ukoliko se prosje¢na vrijednost kumulativnhe promjene

kamatnog indeksa korigovane za vec izvrSene usklade kamatnih stopa po vrstama kredita u odnosu
na pocetno razdoblje izracuna (mart 2013.) promijeni za viSe od 1,00 postotnog boda, ukoliko takva
promjena kod povecéanja kamatnih stopa na postojece kredite, prema procjeni Banke, ne bi proizvela
znacajnije povecanije kreditnog rizika Banke.
Banka prati promjene vrijednosti indeksa po kvartalima i ukoliko se prosjeCna vrijednost
kumulativnog indeksa, koji se mjeri od marta 2013. godine promjeni za viSe od 1,00 p.b. Banka ¢e
promijeniti visinu kamatne stope. Banka moze ne sprovesti povecanje kamatne stope ukoliko takva
promjena ugrozava redovnu otplatu kredita, kredithnu sposobnost klijenta i/ili naruSava trzino
poslovanje Banke.

Banka na temelju svoje diskrecione ocjene donosi odluku o visini promjene kamatne stope, odnosno
samostalno odlucuje hocée li i u kojem trenutku iskoristiti maksimalnu moguénost promjene visine kamatne
stope.

nezavisno od visine promjene kamatnog indeksa Banka je u svakom trenutku ovlaS¢ena smanijiti visinu
kamatne stope.

3.2 TRZISNO INDEKSIRANA KAMATNA STOPA

Kod trziSno indeksiranih kamatnih stopa, ukoliko nije drugacije ugovoreno ili utvrdeno, uéestalost izmjene
visine kamatne stope sprovodi se u skladu sa vremenskim obiljezjem iz trziSnog indeksa i prema
ugovorenom datumu promjene kamatne stope.

3.2.1. Formula za utvrdivanje trziSno indeksirane kamatne stope

Formula za utvrdivanje trziSno indeksirane kamatne stope je:

Kz =aX % £+ m%

pri ¢emu je:
K, visina trziSno indeksirane kamatne stope iskazana u %
A postotna vrijednost trziSnog indeksa (ukoliko nije drugacije odredeno posebnim ugovorom

sa klijentom smatra se da je vrijednost 100%)
X%  trziSniindeks (EURIBOR, LIBOR, i drugi), pri ¢emu t oznacava vremensko obiljezje

m% ukupna kamatna marza

U smislu ove Metodologije ukupna kamatna marza (m) oznacava ukupne troSkove rizika, regulative, izvora
te kamatnu marzu Banke.

Do izmjene visine kamatnih stopa dovode promjene vrijednosti svih opisanih komponenata te su svi elementi
promjenjivi u skladu sa pravilima i uslovima propisanim &lanom 3.3. ove Metodologije.

TrziSno indeksirane kamatne stope mogu imati utvrdene gornje i donje granice (engl. caps and floors), u
kom slu€aju oni odreduju maksimalne, odnosno minimalne kamatne stope tokom trajanja ugovornog
odnosa:fslsc

f donja granica kamatne stope (floor)
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c gornja granica kamatne stope (cap)
Ukoliko se u pojedinom ugovoru sa klijentom ugovori gornja i/ili donja granica kamatne stope, visina

kamatne stope koju klijent placa kretat ¢e se u skladu sa trziSnom indeksiranom kamatnom stopom (Kj), a
uzimajuéi u obzir ograni¢enja ugovorena gornjom i/ili donjom granicom kamatne stope.

3.2.2. Datum utvrdivanja trziSnog indeksa i promjene kamatne stope zbog promjene vrijednosti
trziSnog indeksa (Xt%)

Kod trziSno indeksiranih kamatnih stopa, ukoliko nije drugacije ugovoreno ili utvrdeno, ucestalost izmjene
visine kamatne stope sprovodi se u skladu sa vremenskim obiljezjem iz trziSnog indeksa i prema

ugovorenom datumu promjene kamatne stope.

TrziSni indeksi mijenjaju se u skladu sa promjenama na trzistu novca ili drugom trziStu na kojem kotiraju
cijene na nacin propisan OpSstim uslovima.

TrzisSni indeksi referentni za Opste uslove su:

5 & . VREMENSKO OBILJEZJE TRZISNOG
VALUTA TRZISNI INDEKS INDEKSA**
EUR EURIBOR 1 mjesec, 3 mjeseca, 6 mjeseci, 12 mjeseci
LIBOR 1 mjesec, 3 mjeseca, 6 mjeseci, 12 mjeseci
CHF, USD, GBP LIBOR 1 mjesec, 3 mjeseca, 6 mjeseci, 12 mjeseci

*Banka svojim odlukama moze utvrditi i druge trziSne indekse i vremenska obiljezja trziSnih indeksa.

**Ukoliko je trziSni indeks EURIBOR, a prati se vremensko obiljezje trziSnog indeksa 3 mjeseca, u
ugovorima o plasmanu definisana je kamatna stopa vezana uz promjenu tromjese¢nog EURIBOR-a

3.2.3. ODREDIVANJE VISINE TRZISNIH INDEKSA

EURIBOR, LIBOR,
Za kredite €ija je kamatna stopa vezana uz trziSne indekse EURIBOR, LIBOR, mjerodavan je trzi$ni indeks
kalendarskog razdoblja u kojem je plasiran kredit u skladu sa ¢lanom 3.2.2., objavljen na Reuters-u na dan
promjene kamatne stope, ukoliko ugovorom ili za pojedini proizvod nije drugacije utvrdeno. Kod kredita koji
se plasiraju u tranSama za novoplasirane transe primjenjuju se kamatna stopa koja je odredena predmetnim
ugovorom o kreditu.

Ostali trzisni indeksi
Za ostale trziSne indekse azuriranje se sprovodi u skladu sa uputstvima i procedurama koje vrijede za
predmetne indekse i/ili vrste proizvoda.

Vrijednost trziSnog indeksa
Vrijednost trziSnog indeksa vrijedit ¢e do kraja tekuceg perioda promjene kamatne stope kada se utvrduje
nova vrijednost za sljedeée razdoblje.

Prestanak postojanja trziSnog indeksa

Ukoliko odredeni trziSni indeks prestane postojati, ugovorne strane u pisanom obliku ugovorit ¢e novi trzisni
indeks. U suprotnom, prelazi se na administrativnhu kamatnu stopu.
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Datum odredivanja trziSnog indeksa
Banka za trziSno indeksirane kamatne stope primjenjuje dva nacina ponovnog odredivanja trziSnog indeksa,
a samim tim i kamatne stope:
- na pocetku kalendarskih razdoblja:
vrijednost trziSnog indeksa mijenja se na pocetku kalendarskog razdoblja:

- kod kvartalne promjene kamatne stope — vrijednost trziSnog indeksa odreduje se na pocetku
kalendarskog kvartala (01.03., 01.06., 01.09. i 01.12.) u skladu sa prethodno navedenim nacinom
odredivanja vrijednosti trziSnih indeksa za tekuce razdoblje promjene kamatne stope

- kod polugodinje promjene kamatne stope — vrijednost trziSnog indeksa odreduje se na pocetku
kalendarskog polugodista (01.06. i 01.12.) u skladu sa prethodno navedenim nacinom odredivanja
vrijednosti trzinih indeksa za tekuée razdoblje promjene kamatne stope

- naugovorno ili na drugi nacin utvrdeni datum

vrijednost trziSnog indeksa mijenja se na ugovorno, odnosno na drugi nacin odredeni datum:
- kod tromjesecne promjene kamatne stope - vrijednost trziSnog indeksa odreduje se na utvrdeni
datum za sljedecée tromjese&no razdoblje promjene (NR. od 15.12. do 15.3. ili NR. 30.9. do 31.12))
- kod Sestomjese¢ne promjene kamatne stope - vrijednost trziSnog indeksa odreduje se na utvrdeni
datum za sljedece Sestomjesecno razdoblje promjene (NR. od 26.2. do 26.8. ili NR. 31.12. do 30.6.)
- nekom drugom ucestalo$¢u prema vremenskom obiljezju iz trziSnog indeksa ili ugovora.

3.2.4. PROMJENA UKUPNE KAMATNE MARZE | OSTALIH TROSKOVA

Banka je ovla8¢ena za vrijeme trajanja poslovnog odnosa promijeniti ukupnu kamatnu marzu i ukljuditi
troSkove i premije rizika u bilo kojem trenutku, ukoliko se za viSe od 0,12 postotnih bodova u odnosu na
proteklo tromjesecje promjeni vrijednost sljedecih elemenata

- trziSne kotacije premije za rizik Republike Crne Gore ,

- primjene prisilnih normi (odluke CBCG-a i druge zakonske odredbe i propisi koji obavezuju Banku i
utiCu na poslovanje Banke),

- premije za rizik koju Banka odreduje uzimajuci u obzir troSak kretanja rizinosti putem ocekivanog
gubitka, odnosno onog iznosa za koji se o¢ekuje da nece biti naplacen po odredenoj izlozenosti, pri
¢emu se kretanje riziénosti procjenjuje u agregiranom izvjeStaju na nivou bankarskog sektora u
skladu sa svim pozitivnim propisima. Ukoliko je portfelj Banke rizicniji od prosjeka rizi¢nosti
agregiranog na razini bankarskog sektora, Banka neée naplacivati dodatnu premiju za rizik.

Banka je ovladéena promijeniti ukupnu kamatnu marzu najvise za iznos promjene uvecan za 0,25 postotnih
bodova te ¢e klijenta u sluaju promjene visine ukupne kamatne marze obavijestiti na nacin predviden
Opstim uslovima, a najmanje 15 dana prije nastupa promjene.

3.3. ZAVRSNE ODREDBE

Banka je ovlaséena jednom polugodisnje revidirati pretpostavke i elemente koji se uzimaju u obzir pri
izraunu vrijednosti promjene kamatnih indeksa administrativne kamatne stope i ukupne kamatne marze. U
slu¢aju kada Banka promjeni pretpostavke i elemente koji se uzimaju u obzir pri izraunu kamatnih indeksa i
ukupne kamatne marze primjenjuju se pravila koja vrijede za izmijene Opstih uslova (€lanci 7.4., 7.5. i 7.6.
Opcih uvjeta).

Ova Metodologija je sastavni dio Opstih uslova poslovanja Erste Bank AD Podgorica.
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